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Finalidad del curso

El gobierno corporativo es una disciplina interdisciplinar cuya vertiente
juridica ha evolucionado en los ultimos afios como un modo de administrar
las sociedades cotizadas y las entidades financieras. El Derecho positivo recibe
las mejores practicas recogidos en los cédigos de buen gobierno. La crisis
financiera ha obligado a reconsiderar la disciplina desde la perspectiva de los
intereses generales mas alla del interés de los aportantes del capital. Atenta
a esta realidad, la Universidad ofrece de conformidad con el Plan de Estudios
del Grado de Derecho el presente curso con el objeto de proporcionar un
conocimiento completo y riguroso del contenido de la regulacion del Gobierno
Corporativo, desde la perspectiva académica del Derecho mercantil, pero con
la orientacion practica que esta materia requiere.

Objetivos de la asignatura

El Curso tiene por objetivo ofrecer un conocimiento juridico del Gobierno
Corporativo, combinacion de hard y soft law. Se trata de aprender a navegar
en las mejores practicas empresariales. Esta especializacion exige un
cocimiento previo de nociones basicas del Derecho de obligaciones y
contratos, del estatuto juridico del empresario, del Derecho de sociedades y
del mercado financiero.

La asignatura tiene seis objetivos basicos:

e Ofrecer a los participantes una visidén global de la legislacion nacional e
internacional mas utilizada en el ambito de la Responsabilidad Social
Corporativa (RSC), y en particular del Gobierno Corporativo.

e Familiarizar a los alumnos con los cédigos de buen gobierno, de forma
que obtengan un riguroso conocimiento de su base conceptual y de su
funcionamiento.

e Conocer las mejores practicas de gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas y de los intermediarios financieros, y como se ven afectadas por las
nuevas tecnologias (Fintech).

e Dotar a los asistentes de capacidad para interpretar desde la perspectiva
regulatoria las recomendaciones de buen gobierno basadas en el principio de
“cumplir o explicar”.

e Proporcionar a los participantes una vision global del cumplimiento
financiero como aspecto basico del Gobierno Corporativo.

e Familiarizar a los alumnos con la regulacién de las finanzas sostenibles y
objetivos ESG.

Metodologia

El Curso tiene una orientacion practica, sin que esto suponga evitar, como
es obvio, la necesaria exposicién tedrica de las materias que componen el
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programa. Para alcanzar este objetivo, las explicaciones tedricas comenzaran
con el examen de un caso practico planteados por aquellos alumnos
designados como ponentes en el cronograma donde se relacionan los
materiales necesarios para su preparacion. Durante el curso se facilitara
documentacion adicional referente a legislacion, cédigos de buenas practicas
y lecturas para el trabajo en forma individual o en grupo, como punto de
partida del trabajo del alumno.

Evaluacion, examen y calificaciones finales

Los alumnos seran evaluados de forma continua a través de su participacion
en clase, casos resueltos y ponencias presentadas. En la fecha oficial se
realizard por escrito el examen final de la asignatura. El alumno debera
contestar a un breve test y a preguntas relativas a epigrafes concretos del
programa.

Para una mejor organizaciéon del curso, sdlo se admiten los cambios de
grupo oficiales.

Programa
Derecho del Gobierno Corporativo

TEMA 1. CONCEPTO Y SISTEMA DEL GOBIERNO CORPORATIVO
1.1. Concepto y objeto
1.2. Distincion de figuras afines
1.2.1.Responsabilidad social corporativa (RSC)
1.2.2.Gobierno social medio-ambiental (ESG)
1.2.3.Gobierno corporativo y cumplimiento normativo (compliance)
1.3. Justificacion del Gobierno Corporativo: fin social vs proteccion de los interesados (stakeholders)
1.4. Caracteres
1.4.1.Interdiciplinariedad
1.4.2.Complejidad
1.4.3.Técnicicismo
1.5. Principio configurador: Cumplir o explicar
1.6. Precedentes historicos,
1.6.1.0rigen: la separacion entre propiedad y control (Berle & Means)
1.6.2.Teoria de la agencia
1.6.3.Implicacién a largo plazo de los accionistas
1.7. Derecho del Gobierno Corporativo de la Unién Europea
1.8. Papel de las Autoridades financieras

TEMA 2. FUENTES DEL DERECHO DEL GOBIERNO CORPORATIVO
2.1.1.Nociones generales
2.1.2.Hard Law
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2.1.2.1. Derecho de la Unién Europea
2.1.2.2. Derecho interno
2.1.2.2.1. Ley de sociedades de capital
2.1.2.2.2. Ley del mercado de Valores
2.1.2.2.3. Otras normas del mercado financiero
2.1.3.Soft Law:
2.1.3.1. Cédigos de buenas practicas
2.1.3.1.1.  Derecho comparado: Informe Cadbury, OCDE
2.1.3.1.2. Derecho interno: Olivencia, Aldama, Conthe, CBG
2.1.3.2. Guias técnicas: Cumplir o Explicar (CNMV)
2.1.3.3. Reglamento Interno de Conducta

TEMA 3. SUJETOS
3.1. Sujetos obligados

3.1.1.Sociedad cotizada

3.1.2.Entidades financieras

3.1.3.Guardianes del mercado

3.2. Sujetos interesados (stakeholders)

3.2.1.Inversores y sus clases

3.2.2.Disciplina de las acciones
3.2.2.1. Representacion de las acciones
3.2.2.2. |dentificacion de los accionistas y beneficiarios Ultimos
3.2.2.3. Acciones con derecho a un dividendo preferente
3.2.2.4. Acciones rescatables
3.2.2.5. Acciones sometidas a usufructo
3.2.2.6. Especialidades en materia de suscripcion de acciones
3.2.2.7. Limite maximo de la autocartera
3.2.2.8. Particularidades en el gjercicio de derechos de los accionistas
3.2.2.9. Acciones de lealtad

3.2.3.Disciplina de las obligaciones

3.2.4.Disciplina bancaria (bail-in)

3.2.5.Depositantes

3.2.6.0tros interesados
3.2.6.1. Proveedores
3.2.6.2. Empleados
3.2.6.3. Clientes
3.2.6.4. Igualdad
3.2.6.5. Ambiental

3.26.5.1.  Comunidad
3.26.5.2. Medio ambiente

TEMA 4. NORMAS DE ORGANIZACION
4.1. Nociones generales
4.2. Sociedad cotizada
4.2.1.Junta general de accionistas
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4.2.1.1. Competencias de la Junta general
4.2.1.2. El reglamento de la Junta general
4.2.1.3. Funcionamiento de la Junta general
4.2.2.Consejo de administracion
4.2.2.1. Caracter necesario del consejo de administracion
4.2.2.2. Reglamento del Consejo de Administracion
4.2.2.3. Especialidades del Consejo de Administracion
4.2.2 4. Especialidades de la remuneracion de los consejeros
4.2.3.Comisiones del consejo de administracion
4.2 4. Especialidades de la remuneracion de los administradores
4.2.5.0peraciones con partes vinculadas
4.3. Entidades financieras
4.3.1.Requisitos del rgano de administracion
4.3.2.Politica de seleccion y evaluacion de cargos
4.3.3.Formacion del personal
4.3 .4 Participaciones significativas
4.3.5.Comunicacion de estructura accionarial.
4.3.6.Politica de remuneraciones y gestion de los conflictos de intereses

TEMA 5. NORMAS DE CONDUCTA
5.1. Nociones generales
5.2. Sociedad cotizada
5.2.1.Informacién societaria y obligaciones de transparencia
5.2.2.Pactos parasociales
5.2.3.Especialidades de las cuentas anuales
5.2.4.Los instrumentos especiales de informacion
5.2.5.Informe anual de gobierno corporativo e informe anual sobre remuneraciones de los
Consejeros
5.3. Entidades financieras
5.3.1.Empresas de servicios de inversion
5.3.1.1. Normas de conducta de las entidades financieras
5.3.1.1.1.  Deberes generales de actuacion
5.3.1.1.1.1. Obligacion de diligencia y transparencia.
5.3.1.1.1.2. Conflictos de intereses
5.3.1.1.2. Gobierno de productos
5.3.1.1.3. Deber de concocer al cliente. Test de conveniencia y de idoneidad.
5.3.1.14. Deber de informar al cliente
5.3.1.2. Abuso de mercado
5.3.1.2.1.  Tratamiento de la informacion relevante
5.3.1.2.2. Régimen de la informacion privilegiada
5.3.1.2.3. Manipulacién de mercado
5.3.1.3. Entidades gestoras de fondos de inversion o pensiones: politicas de implicacion
5.3.1.4. Otras entidades financieras
5.3.2.Asesores de voto (proxy advisors): codigo de conducta
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TEMA 6. CUMPLIMIENTO NORMATIVO (Compliance)
6.1.  Nocion y fuentes
6.2. Evolucion del cumplimiento: legal, de riesgos, social
6.3. Ambito. Mercantil. Penal (remision)
6.4. Principios y responsabilidades
6.4.1.Prevencion del riesgo de incumplimiento
6.4.2.Vigilancia del riesgo de incumplimiento
6.5. Encargado de cumplimiento (Compliance Officer)
6.6. Mercado de valores. Proteccion del denunciante
6.7. Crédito inmobiliario
6.8. Gestion de reclamaciones

TEMA7. REGIMEN SANCIONADOR
7.1. Autoridad sancionadora. CNMV
7.2. Régimen sancionador

7.2.1.Nociones generales
7.2.2.Infracciones
7.2.3.Procedimiento sancionador
7.2.4.Sanciones

TEMA 8. FINANZAS SOSTENIBLES
8.1.  Nociones generales
8.2. Plan de accion de la Comision Europea
8.3. Taxonomia. Greenwashing
8.4. Incorporacion de la sostenibilidad en la evaluacion de la idoneidad
8.5. Papel de los inversores institucionales y entidades gestoras

TEMA9.  GOBIERNO CORPORATIVO Y NUEVAS TECNOLOGIAS
9.1, Fintech y experimentacion controlada (sandbox)
9.2. Blockchain y gobierno corporativo
9.3. Gobierno corporativo de las plataformas financieras
9.4. RegTechy SupTech
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Legislacion

- En la web del BOE tiene disponible el Codigo de Derecho de Sociedades y
Cddigo del Consejero, asi como el Cédigo del Mercado Bancario, Cddigo del
Mercado de Valores y Cddigo del Mercado del Seguro.

- El texto completo de las principales normas que rigen el gobierno
corporativo en el mercado financiero también estan disponibles en las webs
de la CNMV, Banco de Espafia, y DGSyFP donde se recogen otros materiales
de gran interés para preparar la asignatura.

Blog de la asighatura

Revista de Derecho del Mercado Financiero http://www.rdmf.es/
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