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“DERECHO DE LA FINANCIACION DE LA EMPRESA”

Coordinadora de la asignatura: Prof’. Marta Garcia Mandaloniz. Profesora Titular de

Derecho Mercantil. Area Derecho Mercantil. Departamento Derecho Privado. Universidad

Catlos IIT de Madrid. marta.mandaloniz@uc3m.es

PROGRAMA DE LA ASIGNATURA

PARTE I. DERECHO DE LA FINANCIACION EMPRESARIAL:
PANORAMA ACTUAL DE LOS MERCADOS FINANCIEROS.

TEMA 1- MERCADOS FINANCIEROS: PANORAMA ACTUAL.
1- “MERCADO FINANCIERO”: CONCEPTO.
2- MERCADOS FINANCIEROS: MERCADO DE CREDITO.
3- MERCADOS FINANCIEROS: MERCADO DE VALORES.
A. MERCADO PRIMARIO.
B. MERCADO SECUNDARIO.
4- SUJETOS DEL MERCADO FINANCIERO: ENTIDADES FINANCIERAS.
5- DE LA REGULACION A LA “AUTORREGULACION” DE LOS MERCADOS
FINANCIEROS.
6- CONTROL Y TRANSPARENCIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS.
7- GLOBALIZACION DE LOS MERCADOS FINANCIEROS.
8- NUEVAS TECNOLOGIAS PARA LOS SERVICIOS FINANCIEROS: FINTECH.
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PARTEII. FINANCIACION PROPIADE LA EMPRESA.

TEMA 2- FINANCIACION PROPIA INTERNA DE LA EMPRESA:
AUTOFINANCIACION.
1. INTRODUCCION: CONCEPTO DE “EMPRESA”.
A. CONCEPTO ECONOMICO DE “EMPRESA”".
B. CONCEPTO JURIDICO DE “EMPRESA”: TEORIAS DOCTRINALES.
2. ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA: RECURSOS PROPIOS Y
AJENOS.
3. FINANCIACION PROPIA INTERNA: AUTOFINANCIACION.
A. “AUTOFINANCIACION": CONCEPTO Y FORMACION.
B. CLASES: AUTOFINANCIACION POR ENRIQUECIMIENTO Y POR MANTENIMIENTO
C. VENTAJAS E INCONVENIENTES DE LA AUTOFINANCIACION.

TEMA 3- FINANCIACION PROPIA EXTERNA DE LA EMPRESA: CAPITAL
SOCIAL Y MERCADO DE VALORES.
1-  FINANCIACION PROPIA EXTERNA: CAPITAL SOCIAL.
A. PRINCIPIOS RELATIVOS AL CAPITAL SOCIAL.
B. AUMENTO Y REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL.
C. ¢SIN CAPITAL SOCIAL? TENDENCIA INTERNACIONAL.
2- MERCADO DE VALORES.
A. MERCADOS ORGANIZADOS.
B. MERCADOS NO ORGANIZADOS (“OVER THE COUNTER": OTC).
3- COTIZACION EN EL MERCADO DE VALORES.
4- PRIMER MERCADO DE VALORES O MERCADO PRINCIPAL.
A. PRIMER MERCADO DE VALORES O MERCADO PRINCIPAL: REQUISITOS DE
ADMISION, PERMANENCIA E INFORMACION.
6- MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL PARA EMPRESAS EN EXPANSION
(MAB-EE).

9- MERCADOS DE PYMES EN EXPANSION: NUEVA REGULACION EUROPEA.
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PARTE III. FINANCIACION AJENA DE LA EMPRESA.

TEMA 4- FINANCIACION AJENA PUBLICA DE LA EMPRESA: A YUDAS

PUBLICAS.
1. FINANCIACION AJENA A CORTO PLAZO.
2. FINANCIACION AJENA A MEDIO Y LARGO PLAZO.
3. FINANCIACION EN FORMA DE AYUDAS PUBLICAS.
A. CONCEPTO AMPLIO DE “AYUDA PUBLICA”.
B. AYUDAS PUBLICAS ESTATALES Y DERECHO EUROPEO DE LA COMPETENCIA.

4-  AYUDAS PUBLICAS EN FORMA DE SUBVENCION.

5- AYUDAS PUBLICAS EN FORMA DE PRESTAMOS: PRESTAMOS
BLANDOS.

6- AYUDAS PUBLICAS EN FORMA DE GARANTIA.

7-  AYUDAS PUBLICAS EN FORMA DE CAPITAL.

TEMA 5- FINANCIACION AJENA PRIVADA DE LA EMPRESA.
1. FINANCIACION DE FAMILIARES O AMIGOS: “3F”.
2. FINANCIACION DE PROVEEDORES. EL PROBLEMA DE LA MOROSIDAD.
3. FINANCIACION EN EL MERCADO DE VALORES MEDIANTE LA EMISION
DE OBLIGACIONES.
A. EMISION DE OBLIGACIONES EN FUNCION DEL TIPO SOCIETARIO.
B. CLASES DE OBLIGACIONES.
C. SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS.
D. DISTINCION DE NUEVAS FIGURAS DE EMISION EN EL MERCADO
TECNOLOGICO: ICO (INITIAL PUBLIC OFFERING).
4. FINANCIACION MEDIANTE PRESTAMOS O CREDITOS.
A. PODER DE NEGOCIACION.
B. INFORMACION ASIMETRICA Y RACIONAMIENTO DEL CREDITO.
C. APORTACION DE GARANTIAS.
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PARTE IV. FINANCIACION ESPECIFICA
DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA.

TEMA 6- DIFICULTADES TRADICIONALES DE FINANCIACION DE PYMES.
1. CONCEPTO DE “PYMES”: RECOMENDACION COMUNITARIA.
2. TRADICIONALES PROBLEMAS FINANCIEROS DE LAS PYMES.
3. MEDIDAS LEGISLATIVAS PARA EL FOMENTO DE LA FINANCIACION
BANCARIA Y ALTARNATIVA A LA BANCARIA: LEY DE FOMENTO DE LA
FINANCIACION EMPRESARIAL.

TEMA 7- FINANCIACION MEDIANTE EL CREDITO COMERCIAL:

PROBLEMA DE LA MOROSIDAD EN LAS OPERACIONES COMERCI ALES:

1. FINANCIACION A TRAVES DEL CREDITO COMERCIAL O DE

PROVEEDORES.

2. LA OTRA “CARA DELA MONEDA’ DEL CREDITO COMERCIAL: LA
MOROSIDAD EN LAS OPERACIONES COMERCIALES: MEDIDAS
LEGISLATIVAS DE LUCHA CONTRA LA MOROSIDAD Y EL EXCESIVO
ALARGAMIENTO DE LOS PLAZOS DE PAGOS.

LA CESION ORDINARIA DE LOS CREDITOS COMERCIALES.
TITULIZACION DE ACTIVOS.

DESCUENTO BANCARIO.

FACTORING: MAS QUE UNA CESION DE LOS CREDITOS COMERCIALES.
FACTORING INVERSO O CONFIRMING: CESION DE DEUDAS PARA EL
PAGO A PROVEEDORES.

8. LEASING Y RENTING.

N o o bk~ ow

TEMA 8- FINANCIACION BANCARIA DE LAS PYMES: LA ALTE RNATIVA

DE LOS MICROCREDITOS Y DE LA MICROFINANCIACION COLE CTIVA.

1. CREDITO BANCARIO PARA LAS PYMES.

2.  MICROCREDITOS PARA MICROEMPRESARIOS: NECESIDAD DE UNA
REGULACION NACIONAL E INTERNACIONAL PARA LAS
MICROFINANZAS.

4. “P2P LENDING” Y CROWDLENDING.

5. CROWDFUNDING: MODALIDADES Y REGULACION. DISTINCION DE

FIGURAS ANALOGAS COMO LAS ICO.
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TEMA 9- FINANCIACION INDIRECTA DE LAS PYMES MEDIANT E
GARANTIA RECIPROCA.
1. SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA COMO ENTIDAD FINANCIERA.
2. SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA: OBJETO SOCIAL.
3. SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA: SOCIOS.
A. SOCIOS PARTICIPES: PYMES.
B. SOCIOS PROTECTORES PUBLICOS Y PRIVADOS.
4.  FONDO DE PROVISIONES TECNICAS PARA EL REFORZAMIENTO DE LA
SOLVENCIA.
5. REAFIANZAMIENTO DE SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA:
CERSA.

TEMA 10- FINANCIACION DE LAS PYMES MEDIANTE PRESTAM OS
PARTICIPATIVOS.
1. PRESTAMOS PARTICIPATIVOS: CARACTERISTICAS.
A. PARTICIPACION EN BENEFICIOS.
B. FINANCIACION SUBORDINADA.
2. PRESTAMOS PARTICIPATIVOS: EMPRESAS PRESTATARIAS.
3. PRESTAMOS PARTICIPATIVOS: ENTIDADES PRESTAMISTAS.
A. ENTIDADES PRESTAMISTAS PUBLICAS: EJEMPLOS.
B. ENTIDADES PRESTAMISTAS PRIVADAS: SOCIEDADES DE PRESTAMOS
PARTICIPATIVOS Y ENTIDADES DE CAPITAL-RIESGO.

TEMA 11- FINANCIACION DE LAS PYMES MEDIANTE CAPITAL -RIESGO.
1. “CAPITAL-RIESGO": CONCEPTO.
2. CAPITAL-RIESGO: INVERSION.
A. BUSINESS PLAN.
B. INVERSION MINORITARIA Y TEMPORAL.
C. INSTRUMENTOS DE INVERSION.
D.INVERSORES DIRECTOS: “BUSINESS ANGELS” E INVERSORES INSTITUCIONALES.
E. INVERSORES INDIRECTOS: ENTIDADES DE CAPITAL-RIESGO: SOCIEDADES Y
FONDOS DE CAPITAL-RIESGO.
3. CAPITAL-RIESGO: FINANCIACION.
A. FINANCIACION POR ETAPAS DE DESARROLLO DE LA EMPRESA: DEL “SEED-
FINANCING” AL “TURNAROUND".
4. CAPITAL-RIESGO: DESINVERSION.
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A. CESION PRIVADA.
B. RETROCESION.
C. CESION PUBLICA.

TEMA 12- MERCADOS DE PYMES EN EXPANSION: MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL Y MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA.
1. MERCADOS DE PYMES EN EXPANSION.
2. ANTECEDENTES DEL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL.
A. SEGUNDOS MERCADOS DE VALORES PARA PYMES: APARICION Y
¢, DESAPARICION?
B. NUEVO MERCADO DE VALORES PARA EMPRESAS DE BASE
TECNOLOGICA: APARICION Y DESAPARICION
3. MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB-EE).
A. FINANCIACION PARA LAS SOCIEDADES DE INVERSION.
B. FINANCIACION PARA LAS ENTIDADES DE CAPITAL-RIESGO

C. MAB-EE: FINANCIACION BURSATIL ALTERNATIVA PARA EMPRESAS EN
EXPANSION.

4. MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (MARF).

PARTE V.
FINANCIACION DE LAS EMPRESAS DE BASE TECNOLOGICA.

TEMA 13- FINANCIACION DE LAS EMPRESAS DE BASE TECNO LOGICA.
1. “EMPRESA DE BASE TECNOLOGICA” Y “SPIN-OFF”: CONCEPTO.
2. FINANCIACION DE LAS EMPRESAS TECNOLOGICAS:

A. NUEVAS FORMULAS DE FINANCIACION EN LA ERA TECNOLOGICA:

ICO (INITIAL COIN OFFERING U OFERTA INICIAL DE MONEDA
CRIPTOGRAFICA).

PARTE VL.
FINANCIACION DE LAS EMPRESAS SOCIALES.

TEMA 14- FINANCIACION DE LAS EMPRESAS SOCIALES.
1. “EMPRESA SOCIAL"”: CONCEPTO Y ESTRUCTURAS JURIDICAS.
2. FINANCIACION DE LA EMPRESA SOCIAL

A. FONDOS DE CAPITAL-RIESGO SOCIAL

B. BONOS VERDES Y BONOS SOCIALES.
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