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OBJETIVOS

El curso proporcionara a los estudiantes conocimientos sobre diferentes estrategias de inversion que
contengan activos derivados. Se presentaran las estrategias habituales, de cobertura y de
especulacion.

Al final del curso el alumno debe ser capaz de:

- Conocer las ventajas e inconvenientes de cara instrumento financiero, dependiendo del perfil y
objetivos del inversor.

- Conocer perfectamente la nocién de ¢ estrategia de cobertura¢,, junto con sus ventajas e
inconvenientes.

- Utilizar derivados para cubrir, replicar y especular.

- Utilizar derivados con otros objetivos.

- Obtener informacién sobre precios, , volimenes, y otros parametros para valorar y formar diferentes
carteras dependiendo del objetivo perseguido.

- Medir niveles de riesgo.

Ademas, analizaremos:

- Problemas complejos que involucren activos de renta fija y/o derivados.
- Relaciones con otros cursos de finanzas y/o contabilidad.

Finalmente:

- Se estimulara la colaboracidn entre los estudiantes.

- Se impulsaran debates y analisis criticos.

Se impulsara el uso de enfoques estaticos y dinamicos.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

Parte 1. Futuros financieros

1) Futuros y contratos a plazo.

2) Valoracion y arbitraje.

3) Ratios de apalancamiento.

49 Uso de estos contratos en la practica.

Parte2. Opciones

1) Opciones de compra y venta.
2) Paridad put/call.

3) Réplicas y arbitrajes.

4) Opciones sobre futuro.

5) Uso en la practica.

Parte 3. Modelo binomial.

1) Supuestos del modelo.

2) Arbitraje y probabilidades neutrales al riesgo.
3) Regla de valoracion.

4) Opciones americanas. Tiempo 6ptimo de paro.
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Parte 4. Introduccion al modelo de Black-Scholes.
1) Férmula de Black-Scholes.

2) Las griegas: delta, gamma, rho y vega.

3) Cobertura delta.

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

La metodologia incluiré:

(1) Lecturas que cubran los conceptos basicos de cada una de las partes.

(2) Uso de ordenadores.

(3) Ejercicios numéricos.

(4) Situaciones practicas mas complejas que se analizaran en equipo.

(5) En esta asignatura los estudiantes pueden utilizar las herramientas de Inteligencia Artificial sin ningan tipo de
restriccion. No obstante, se recuerda que en los examenes no se dispondra de acceso a ningun tipo de ordenador.

SISTEMA DE EVALUACION

Peso porcentual del Examen/Prueba Final: 60
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 40

20% Examen parcial
20% Trabajos en grupo.
60% Examen Final.

Para aprobar sera necesario obtener al menos un 4 en el examen final. El alumno que haya aprobado podra mejorar
la nota si antes del examen ha entregado la solucién a ejercicios que le seran propuestos durante el curso.

La asistencia a clase es obligatoria para aquellos estudiantes que quieran ser evaluados mediante el método

anteriormente descrito. Quienes presenten mas de cuatro faltas sin justificar perderan el derecho a la evaluacién
continua, y su nota global serd aquella obtenida en el examen final.

BIBLIOGRAFIA BASICA

- Hull Introduccién a los mercados de futuros y opciones, Pearson.
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