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REQUISITOS (ASIGNATURAS O MATERIAS CUYO CONOCIMIENTO SE PRESUPONE)

El curso supone el conocimientos bésico de finanzas, econémicas, estadistica y econometria. Ademas, es obligatorio
el dominio de Matlab y habilidades de programacién. Se realizaran ejercicios en Matlab y Excel. .

OBJETIVOS

Este curso proporciona conocimientos entre las siguientes areas: gestion de carteras, modelos de valoracion de
activos, teoria de ausencia de arbitraje y la evidencia empirica sobre los mismos. Después de una introduccion a los
modelos tradicionales de gestion de carteras (modelo media-varianza), se introducen diferentes modelos de
valoracién de activos (CAPM, modelos multifactoriales, etc.). El siguiente blogue del curso es dedicado a Instituciones
de Inversién Colectiva (IIC)). Aqui se presenta una completa introduccién a todo lo referente a IIC y las medidas de
evaluacion de resultados. Los/las estudiantes durante este curso aprenderan como evaluar una cartera o un gestor
profesional de carteras usando las medidas tradiciones y las mas recientes presentadas en la literatura académica.
Finalmente, se presentan los principales problemas o inconvenientes del modelo media-varianza y cémo
solucionarlos. En el curso se emplean conocimientos académicos y ejercicios practicos con datos reales extraidos de
los mercados financieros.

Profesores del curso:
1- David Moreno (Associate Professor Universidad Carlos Ill, PhD)

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

1. Modelo Media-Varianza

- Rendimiento esperado y riesgo para un activo y una cartera
- Diversificacion

- Modelo de Markowitz sin activo libre de riesgo

- Modelo de Markowtiz con activo libre de riesgo

2. Modelos de Valoracion de Activos

- CAPM

- APT

- Modelos Multifactoriales

- Modelo de Fama y French (1993)

- Modelo de Carhart (1997)

- Nuevo modelo de 5 factores de Fama y French (Inversion y Rentabilidad)
- Modelos Condicionales

3.1C
- Introduccion a lIC
- Valoracién y evidencia empirica

4. Medidas de Evaluacion de Resultados (PM)

- Medidas tradicionales

- Medidas basadas en APT

- Medidas basadas en modelos condicionales

- Medidas basadas en composicién de la cartera
- Habilidad de Market Timing

- Otras medidas empleadas por los profesionales
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- PM para Hedge Funds

4. Inconvenientes y soluciones para Modelo Markowitz

- Principales inconvenientes

- Resampled Efficient Frontier (Michaud, 1998)

- Optimizacién Robust y Modelos Bayesianos para carteras
- Modelos basados en medidas de downside risk

- Modelo de Back-Littermann

5. Otros topicos en finanzas
-Behavioral Finance
-Filosofia de Value Investing
-Analisis Técnio

-Activos no tradicionales

6- Inversion Sostenible

- Introduccién a la inversion sostenible (ESG)

- Factores ESG (Medio ambiente, Sociales y de Governanza)

- Riesgos ESG y greenwashing

- Estrategias de inversién sostenible (negative screening, positive screening, teméaticas, de impacto o de integracion)
- Engagement con las empresas

- Regulacion europea en sostenibilidad y fondos de inversion (art. 6, art, 8 y art.9)

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

Los contenidos tedricos son presentados en presentaciones (ppt). En todas las clases se realizan ejercicios
empiricos, generalmente con datos reales 0 con casos muy préximos a la realidad. Los alumnos/as trabajan siempre
en grupos y el software usado para las practicas es Excel y Matlab.

Aplicacién es practicas sobre gestion de carteras:

- Modelo Media-Varianza, célculo frontera eficiente

- Obtencién de cartera de minima varianza y cartera tangente
- Resample Efficient Frontier

- Modelo Black-Litterman

Aplicaciones en modelos de valoracion de activos:

- Test del CAPM

- Estimacion de modelos multifactoriales

- Célculo de Alfa de Jensen y otras alfas de modelos multifactoriales

SISTEMA DE EVALUACION

La calificacion final del curso estard basada en 2 partes:
a) Examen (55%)
b) Evaluacién continua (45%)

Ese 45% estara basado en problemas, ejercicios numéricos, varios ejercicios empiricos con datos reales, y varios
examenes parciales.

El examen final cuenta un 55%, pero es necesario tener mas de un 4 sobre 10 para que se tenga en cuenta la
evaluacion continua. Si no fuera asi, el 100% sera evaluado con el examen y el alumno/a no pasara el curso. El
examen final tiene dos partes: a) Examen escrito (tedrico), b) Examen usando Matlab.

Los/las estudiante deben obtener un 4 sobre 10 en el examen final, sino deben ir a los examenes extraordinarios al
final del master. En los examenes extraordianrios o de recuperacion esta regla de 4 sobre 10 también se ap

Peso porcentual del Examen Final: 55
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 45
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- Bernd R. Fischer, Russ Wermers Performance Evaluation and Atribution of Security Portfolios, Academic Press,
2013
- Bodie, Kane and Marcus Investments, McGraw Hill, 2012
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