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REQUISITOS (ASIGNATURAS O MATERIAS CUYO CONOCIMIENTO SE PRESUPONE)
Cualquier grado que permita ser admitido en el Master en Finanzas

OBJETIVOS

El curso se clasifica en el area de métodos cuantitativos.

Los estudiantes aprenderan sobre los conceptos basicos en el analisis de series temporales financieras. También se
describen los modelos bésicos para representar y predecir la evolucion de dichas series. Se consideran instrumentos
Utiles para los modelos financieros tedricos.

La primera parte del curso trata de los conceptos basicos en el analisis de series temporales que son fundamentales
en el analisis de series financieras. En particular, los estudiantes aprenderan la diferencia entre incorrelacion e
independencia y entre ruido blanco y diferencia martingala. En la segunda parte del curso, se describen los modelos
basicos para representar la evolucion de medias condicionales de series temporales. Finalmente, la Ultima parte del
curso trata de modelos para representar la evolucién de la volatilidad que son centrales para muchos modelos
financieros.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

1. Introduccion: Conceptos béasicos
1.1 Porqué los instrumentos cuantitativos son fundamentales para los profesionales en finanzas
1.2 Correlacion e independencia: diferencias entre ruido blanco, ruido blanco estricto y ruido
blanco gaussiano.
1.3 Descripcion de variables: Momentos condicionales e incondicionales.
1.4 Modelos lineales y no-lineales.
1.5 Estacionariedad en covarianza y estacionariedad estricta.

2. Modelos lineales univariantes
2.1 Transformaciones a estacionariedad: paseos aleatorios.
2.2 Teorema de Wold: justificando linearidad
2.3 Propiedades de modelos ARIMA
2.4 Prediccién

3. Modelos GARCH
3.1 Propiedades empiricas de series temporales financieras
3.2 Propiedades de modelos ARCH(1)
3.3 Propiedades de modelos GARCH(1,1)
3.4 Contrastes de heterocedasticidad condicional
3.5 Estimacion de parametros y volatilidades

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

El profesor presentara los principales conceptos tedéricos utilizando presentaciones en Power Point que estaran
disponibles para los estudiantes antes de cada clase. Ademas de las clases teéricas, los estudiantes tendran
semanalmente clases en las aulas informaticas donde se utilizara el programa Eviews. En estas clases, los
estudiantes analizaran tanto datos reales de rendimientos financieros como datos simulados. También tendran que
realizar dos tareas con contenidos tanto tedricos como practicos. Finalmente, se realizara un examen final con los
principales contenidos del curso.
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SISTEMA DE EVALUACION

60% de la nota final se obtendra en un examen final. 40% de la calificacion final se basa en dos tareas siempre y
cuando la nota del examen final no sea inferior a 4.

Los estudiantes que no satisfagan los requerimientos minimos para pasar deberan presentarse a un examen de
recuperacion con los mismos criterios descritos anteriormente.

Peso porcentual del Examen Final: 60

Peso porcentual del resto de la evaluacion: 40

BIBLIOGRAFIA BASICA

- Gonzalez-Rivera Forecasting for Economics and Business, Pearson, 2013

- R.S. Tsay Analysis of Financial Time Series, Wiley, 2002

- Taylor, S.J. Modelling Financial Time Series, World Scientific Publishing, 2008
BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA

- Campbell, J.Y, W. Lo and A.C. MacKinlay The Econometrics of Financial Markets, Princeton University Press, New
Jersey, 1997

- Defusco, R.A., McLeavey D.W., J.E. Pinto and D.E. Runkle Quantitative Investment Analysis, CFA Institute, John
Wiley & Sons, New Jersey, 2004
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