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OBJETIVOS

Después de este curso el estudiante sabra medir la volatilidad asociada a un determinado activo financiero. Ademas,
sabra como utilizar las estimaciones de la volatilidad para obtener intervalos de prediccién que tengan en cuenta si en
el momento en que se realiza dicha prediccién, el mercado esta en un momento muy volatil o no. Para ello se
utilizardn modelos GARCH y modelos de volatilidad estocéastica.

Después del curso, el estudiante también sabra como obtener correlaciones entre activos financieros que cambien en
el tiempo. La medicion de estas correlaciones es fundamental para modelos de formacion de carteras de valores. La
estimacion de dichas correlaciones se realizara mediante modelos GARCH multivariantes. Ademas, se utilizaran
modelos econométricos para contrastar diferentes teorias y modelos financieros como, por ejemplo, el contraste de la
eficiencia de un mercado, la estimacion del valor en riesgo de un determinado activo, etc.

TRANSVERSALES: Interpretacion de datos financieros. Utilizacion de software disefiado para el analisis de datos.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

Tema 1 DATOS DINAMICOS: CARACTERISTICAS Y MODELOS LINEALES

1.1 Propiedades de los datos dinamicos: dependencia y evolucion

1.2 La funcién de autocorrelacion: la dependencia lineal de los rendimientos financieros

1.3 Diferencias entre la distribucion condicional y la marginal: ¢son los rendimientos Normales?
1.4 Modelos lineales y no lineales

1.5 Modelos ARMA para la media condicional

1.6 Contrastes de eficiencia de mercados financieros

Tema 2 MODELOS GARCH UNIVARIANTES

2.1 Caracteristicas empiricas de los rendimientos financieros: Euribor, IBEX35, ¢/$, ¢/£, ¢/Yuan. Importancia de la
frecuencia de observacion.

2.2 Modelo ARCH(1): Propiedades

2.3 Modelo GARCHY(1,1): Propiedades

2.4 Modelo IGARCH: Riskmetrics

2.5 Respuestas asimétricas de la volatilidad: Modelo EGARCH(1,1)

2.6 Modelo GARCH-M

2.7 Estimacion y prediccion de la volatilidad. Construccién de intervalos de prediccion para rendimientos financieros
2.8 Calculo del valor en riesgo de un activo

Tema 3 MODELOS GARCH MULTIVARIANTES
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3.1 Caracteristicas de los datos financieros multivariantes

3.2 Modelos GARCH multivariantes: el problema del nimero de parametros
3.3 Modelo BEKK

3.4 Modelo CCC

3.5 Correlaciones entre activos financieros: formacién de carteras

3.6 Estructura temporal de los tipos de interés

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

El curso tendra una parte presencial en el aula donde se utilizaran tanto pizarra como medios audiovisuales para
presentar los conceptos abstractos (3 ECTS). Ademas, se realizaran clases practicas en las aulas informéticas donde
los estudiantes aprenderan a utilizar el software necesario para implementar los modelos en datos reales (3 ECTS).

SISTEMA DE EVALUACION

Peso porcentual del Examen/Prueba Final: 60
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 40

El 60% de la calificacién final se obtendra mediante un examen final. EI 40% de la calificacién se obtendra por la
realizacion de dos pruebas parciales.
Para cuantificar los procentajes de la evaluacién continua es necesario obtener al menos un 5 en el exdmen final.

BIBLIOGRAFIA BASICA
- Gloria Gonzalez-Rivera Forecasting for Economics and Business, Prentice Hall, 2013

- R. Tsay Analysis of Financial Time Series, Wiley, 2010

- S.J. Taylor Modelling Financial Time Series, World Scientific Publishing, 2008
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