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REQUISITOS (ASIGNATURAS O MATERIAS CUYO CONOCIMIENTO SE PRESUPONE)
Nociones y métodos adquiridos en Estadistica y Econometria I.

OBJETIVOS

Este es un curso empirico sobre cuestiones macroecondmicas. El estudiante se familiarizara con la
modernizacion de series macroecondmicas univariantes asi como con la estimacion de relaciones
macroecondémicas basadas con datos de series econdémicas temporales.

Las materias impartidas en este curso permitiran al estudiante adquirir las siguientes capacidades:
manejo de paquetes econométricos béasicos (EVIEWS, GRETEL) para el analisis econdmico con datos de
series temporales univariantes, uniecuacionales (ARDL) y multivariantes (modelos VAR) estacionarios y
no estacionarios (Cointegracion). Estas competencias adquiridas capacitaran al estudiante para

construir modelos econémicos empiricos y contrastar hipétesis macroeconémicas y financiera.
Especialmente aquellas relacionados con ciclos de negocios (periodos de auge y recesion), modelos
nominales y determinantes del crecimiento econémico y de la convergencia entre paises.

Otras destrezas que adquirira el estudiante incluye el familiarizarse con técnicas de andlisis de la
coyuntura Gtiles para interpretar la evolucién ciclica y tendencial de los agregados macroecondmicos y
sectoriales en las economias de mercado.

Competencias Basicas (CB No)

- Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser originales en el
desarrollo y/o aplicacion de ideas, a menudo en un contexto de investigacion (CB1).

- Que los estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucién de
problemas en entornos nuevos o poco conocidos dentro de contextos mas amplios (o multidisciplinares)
relacionados con su area de estudio (CB2).

- Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de
formular juicios a partir de una informacion que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones sobre
las responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacion de sus conocimientos y juicios (CB3).

- Que los estudiantes sepan comunicar sus conclusiones ¢y los conocimientos y razones ultimas
que las sustentan¢, a publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin ambigtiedades
(CB4).
- Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar
estudiando de un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o autonomo (CB5).

Competencias o Generales:

- Comunicacién de argumentos econdmicos complejos tanto por via escrita como oral. (CG1)

- Comunicacién de las conclusiones y del conjunto de conocimientos, asi como de la racionalidad
que la sustentan, a especialistas y no especialistas en una manera clara y sin ambigiedades. (CG2)

- Uso efectivo de las tecnologias de las telecomunicaciones y, en particular, de Internet,
procesadores de texto, hojas de calculo, bases de datos y paquetes estadisticos. (CG3)

- Identificacion, seleccion y acceso de distintas fuentes de informacién tanto impresa como
electronica o en otro soporte. (CG4)

- Habilidad para integrar conocimiento, manejar temas complejos y formular juicios con
informacidn incompleta o limitada, incluyendo el saber reflexionar sobre las responsabilidades éticas y
sociales vinculadas a la aplicacién de su conocimiento y juicio. (CG5)

- Dominio de una variedad de programas para la organizacion, presentacion y analisis de datos
econdémicos. (CG11)

- Adquisicion de las habilidades de aprendizaje suficientes para continuar estudiando de una
manera autbnoma (CG8).

- Habilidad para realizar juicios informados sobre el disefio y los efectos de las politicas
econdmicas en el ambito de la economia industrial en los diferentes sectores. (CG9)

- Conocimiento extenso de las principales fuentes de informacion y de datos econdmicos.(CG10)
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Resultados del aprendizaje que adquiere el estudiante con esta materia (las actividades
potenciales que realice el alumno)

- Utilizara el modelo de regresion lineal como herramienta para cuantificar la relaciéon causal
entre variables econémicas a partir de la evidencia empirica.

- Adquirira capacidad para entender los problemas asociados a los datos y la idoneidad de los
métodos cuantitativos en cada caso.

- Desarrollara capacidad para realizar un analisis ceteris-paribus empirico de una variedad de
problemas econdémicos proponiendo modelos adecuados y realizando inferencias sobre los
parametros.

- Adquirira capacidad de andlisis critico, teniendo en cuenta las diferentes estrategias de
modelizacion y las consecuencias del incumplimiento de los supuestos del modelo.

- Aprendera a analizar problemas econdémicos a partir de informacién estadistica.

- Aprendera a aplicar técnicas econométricas para la modelizacién empirica del
comportamiento de agentes econdmicos individuales (familias o individuos y empresas).

- Aprendera a acceder a las fuentes estadisticas relevantes al objeto de estudio (datos de
empresas, encuestas de individuos y familias, etc.).

- Conocera las limitaciones asociadas a los datos disponibles y las consecuencias sobre el
analisis empirico.

- Entendera las limitaciones del modelo de regresién clasico como herramienta empirica.

- Aprendera a establecer estrategias de modelizacion, tratamiento de datos y contraste
empirico de hipétesis econémicas.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

Este curso ofrece una visién general de los conceptos basicos de la econometria de series de tiempo , con un énfasis
particular en las herramientas necesarias para llevar a cabo el andlisis empirico. El objetivo final es ser capaz de
analizar la evolucion de las variables econdmicas (inflacion, Producto Interno Bruto, tipos de interés ... ) , para
comprender la relacién dinamica entre las variables , y para predecirlos. En el contexto macroecondémico , esto es
muy Util para los gobiernos, ya que les ayuda a tomar su decisién basada en un mejor conocimiento de la cantidad de
variables macroeconémicas afectan entre si en diferentes horizontes. Nos centraremos en los siguientes temas:

(1) Caracteristicas de los datos econémicos de series temporales [Brockwell y Davis Capitulo | + Apuntes].
(2) Modelos univariantes estacionarias [Brockwell y Davis capitulos 11, lll y V + Enders (2015)+ Apuntes].
(3) Prevision [Brockwell y Davis capitulos 11, Il 'y V + Apuntes] .

(4) Regresion con autocorrelacion [ Wooldridge Capitulo 12 y 15 + Apuntes ] .

(5) Modelos Nolineales (TAR y STAR) modelo ARCH, GARCH, y extensions [Hamilton Capitulo 21 + Terasvirta et al.
(2010) + Apuntes] .

(6) Los modelos vectoriales autorregresivos ( VAR) [Enders (2015) + Lecture notes].
(7) Los procesos no estacionarios [ Stock y Watson Capitulo 14 , Wooldridge Capitulo 18 + Apuntes] .

(8) Cointegracion [ Stock y Watson Capitulo 14 + Zivot (notes)+ Wooldridge Capitulo 18 + Apuntes] .

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

La metodologia docente es la siguiente:

(1) Clases magistrales, donde se desarrollaran en detalle los conceptos y las propiedades de series temporales de
modelos macroecondémicos. Para facilitar la comprension y el aprendizaje por parte del estudiante de esta materia, los
estudiantes tendran acceso al material de clase (transparencias, etc.) via internet. Asi mismo se les dara una amplia
lista de lecturas basicas y complementarias que les permita entender y profundizar en aquellas cuestiones tratadas en
clase y aquellas de su interés que no hayan podido tratarse en estas clases.

(2) Discusion de los ejercicios llevados a cabo por el alumno, consistentes en la especificacion y estimacion de
modelos clasicos en la literatura, previamente discutidos en clase, asi como la realizacion de diversos ejercicios de
coyuntura y prediccion con series temporales procedentes de diversas economias y diferentes periodos de tiempo.
(3) Comentarios sobre noticias econdmicas de actualidad donde el estudiante pueda utilizar los conocimientos
adquiridos en la asignatura para profundizar en su interpretacion.

(4) Clases précticas en grupos reducidos donde los estudiantes aprendan a argumentar y razonar en publico, a utilizar
los programas econométricos necesarios (sobre todo E-Views) para llevar a cabo la
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estimacion y el contrastes de modelos macroecondmicos de series temporales. Estos se realizaran sobre la base de
los ejercicios algebraicos y empiricos de clase, ya que este curso es eminentemente aplicado.

(5) Realizar un trabajo empirico que demuestre al final dl curso que el estudiante sabe aplicar con rigor e intuicién
econdmica clara las técnicas econométricas estudiadas. El trabajo debera estar bien escrito y tener la estructura
basica de un breve articulo (una nota) cientifico: Introduccion y revision de la literatura, modelo a estimar, descripcion
de los datos utilizados y la calidad de los mismos, resultados empiricos, evaluacion del modelo y contrastes de
hipétesis y por dltimo, conclusiones y futuras extensiones. Cada estudiante debera hacer un presentacion oral de su
proyecto empirico (en PowerPoint) delante de los estudiantes y el profesor.

Para las actividades formativas se usaran los siguientes cddigos:

Lecciones Teoricas AF 1 16%

Resolucién de problemas y desarrollo de casos en el aula AF 2 8%

Trabajo individual para la resolucién de problemas, simulaciones y desarrollo de casos AF3 19%
Trabajo en grupo para la resolucién de problemas, simulaciones y desarrollo de casos AF 4 16%
Presentacion de trabajos individuales AF 5 7%

Presentacion de trabajos en grupo AF 6 4%

Estudio autonomo AF 7 19%

Tutorias AF 8 9%

Examenes AF 9 4%

Para la Metodologia docente se usaran los siguientes cddigos:

Clase magistral (MD1)

Clase préactica (MD2)

Analisis de casos (MD3)

Trabajo individualizado resolviendo ejercicios y casos practicos (MD4)

Trabajo en equipo estudiando y comentando articulos cientificos (MD5)

Presentacion y discusién en clase de los informes preparados por los alumnos (MDG6)
Discusion en grupos (MD7)

Tutorias (MD8)

SISTEMA DE EVALUACION
Evaluacion continua (100%).

Entrega de los ejercicios practicos semanales y participacion en clase (20%) y la presentacion oral del proyecto
empirico (20%) y el proyecto empirico escrito acordado con el profesor (60%).

Peso porcentual del Examen Final: 0

Peso porcentual del resto de la evaluacion: 100

BIBLIOGRAFIA BASICA
- Brockwell P.J. and Davis R.A. Introduction to Time Series and Forecasting, 2nd ed., Springer, 2002

- Enders W. Applied Econometric Time Series, 2nd ed., Wiley, 2004

- Enders W. Applied Econometric Time Series, 4nd ed., Wiley, 2015

- Hamilton Time Series Analysis, Princeton University Press, 1994

- Hendry D.F (2015). Introductory Macro-econometrics: A New Approach. , A New Approach. Timberlake Consultants
Ltd. London SE26 5BN, UK. http://www.timberlake.co.uk/intromacroeconometrics, 2015

- Mills T.C. The Econometric Modelling of Financial Time Series , 2nd ed., Cambridge University Press. , 1999

- Stock, J. and Watson, M. Introduction to Econometrics, Addison-Wesley, 2003

- Terasvirta T., D. Tjostheim and C.W.J. Granger Modelling Nonlinear Economic Time Series, Oxford University
Press, 2010
- Wooldridge, J.M. Introductory Econometrics: A Modern Approach, 2nd ed., Thomson South-Western, 2003

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA
- Brockwell P.J. and Davis R.A. Introduction to Time Series and Forecasting, 2nd ed., Springer., 2002

- Enders W. Applied Econometric Time Series, 4th ed., Wiley. , 2015

- Escribano A. (2004) Nonlinear Error Correction: The Case of Money Demand in the UK (1878-2000),
Macroeconomic Dynamics. 2004, 8, 76-116., 2004
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- Escribano A., Pefia J.1. and Villaplana P. (2011) Modeling Electricity Prices: International Evidence, Oxford Bulletin
of Economics and Statistics V. 73, 622-650., 2011
- Mills T.C. The Econometric Modelling of Financial Time Series, 2nd ed., Cambridge University Press. , 1999

- Stock, J. and Watson, M. Introduction to Econometrics, Addison-Wesley, 2003
- Wooldridge, J.M. Econometrics: A Modern Approach, 2nd ed., Thomson South-Western, 2003
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