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REQUISITOS (ASIGNATURAS O MATERIAS CUYO CONOCIMIENTO SE PRESUPONE)

Estudiantes potencialmente interesados: EL curso es (til para cualquier estudiante del master (con formacion previa
en Economia, Matematicas, Fisicas o Administracién de Empresas). Los cursos de Computacién para las Finanzas

(Matlab), Mercados Financieros, Derivados Financieros Gestion del Riesgo e Inversiones deben haberse estudiado

con anterioridad.

Los ejercicios empiricos se realizaran en Excel and Matlab.

Profesores:
Ana Castafieda. Directora General Intermoney Valora Consulting.
Olivier Tinguely. Director de Riesgos Intermoney Valora Consulting.

OBJETIVOS

Este curso esta disefiado para dotar a los estudiantes de capacidades en gestidn del riesgo financiero, especialmente
de crédito y operacional. Al inicio se estudian los principales conceptos de riesgo de crédito, y luego los principales
métodos para medir el riesgo de crédito. Se comienza con los modelos mas tradicionales, y se van introduciendo
modelos mas modernos y avanzados. Mas adelante, se analiza como el riesgo de crédito se transfiere y se cubre,
ademas, de los instrumentos financieros necesarios para esa cobertura. Al finalizar el curso se presenta el riesgo de
contrapartida, y el riesgo operacional.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

Capitulo 1: El concepto de crédito y antecedentes

-El concepto de crédito y su papel

-Los mercados de crédito y sus participantes

-Definicion del riesgo de crédito. Riesgo de crédito de un prestatario y de una cartera de crédito
-La medicion y gestion del riesgo de crédito

-El riesgo de crédito en la crisis de 2008

Capitulo 2: La medicion y la modelizacién del riesgo de crédito
-La medicién del riesgo de crédito en las entidades privadas:
-El riesgo de crédito en la gestidon de una institucion financiera. El marco legal
-El riesgo de crédito en las entidades no financieras
-Enfoques tradicionales:
-Métodos:
--Modelos de scoring
--Sistemas de rating
-Aplicaciones:
--El riesgo de crédito de una cartera de préstamos a minoristas
--El riesgo de crédito de una cartera de préstamos a PYMEs
-Nuevos enfoques:
-Métodos:
--Modelos estructurales

Paginalde 2



--Modelos de forma reducida
--Credit VaR
--Aplicaciones: El riesgo de crédito en una cartera de inversion

Capitulo 3: La transferencia del riesgo de crédito
-Introduccioén a la cobertura del riesgo de crédito
-Derivados de crédito:

--Los CDS sobre un emisor

--Los productos multi nombre
-La titulizacién del riesgo de crédito

Capitulo 4: El riesgo de contrapartida
-El riesgo de contrapartida. Definicion
-CVAy DVA

-FVA

Capitulo 5: Riesgo operacional

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

Los estudiantes trabajaran en grupo, aprendiendo a colaborar y organizar los diferentes roles en el equipo.

Ademas, el profesor impartira los principales conceptos tedricos utilizando presentaciones en Power Point antes de
gue los estudiantes realicen ejercicios practicos. En cada tema los estudiantes realizaran un ejercicio practico durante
la clase para aprender y aplicar de manera practica los principales conceptos. Cada ejercicio estara basado en datos
reales de los Mercados Financieros. Los estudiantes deberan presentar informes sobre un par de casos con el objeto
de adquirir habilidades para elaborar informes profesionales (utilizando el mismo formato que el de un articulo
académico).

SISTEMA DE EVALUACION

Peso porcentual del Examen/Prueba Final: 60
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 40

Los estudiantes realizaran un examen final que valdra un 60% sobre la nota; los ejercicios y la participacion en clase
valdran un 40%. "Los estudiantes que no obtengan la nota minima para aprobar la asignatura, tendran que volver a
realizar la asignatura”.
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