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OBJETIVOS

-Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser originales en el desarrollo y/o
aplicacion de ideas, a menudo en un contexto de investigacion

-Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de formular juicios a
partir de una informacién que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones sobre las responsabilidades sociales y
éticas vinculadas a la aplicacion de sus conocimientos y juicios

-Capacidad para comprender y aplicar métodos y técnicas del ambito de la Ingenieria Informética en los mercados
financieros

-Comprender los principales conceptos relativos a los mercados financieros

-Participar en el desarrollo de software financiero, desde su concepcion en las fases de andlisis, hasta su
implantacion e integracion con otros sistemas

Resultados del aprendizaje

- Obtener una visién panoramica de los mercados financieros

- Conocer el ciclo de vida de una transaccion financiera

- Entender los tipos de Activos y sus diferencias

- Conocer los distintos operadores en el sector financiero

- Conocer la regulacion nacional , europea e internacional, y entender sus implicaciones para el desarrollo de software
financiero

- Conocer las implicaciones de las leyes de proteccion de datos

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

1. Antecedentes: El disefio regulatorio de Roosevelt tras el crash del ¢,29.

1.1. Fragmentacioén del riesgo sistémico: Glass Steagal Act.

1.2. Creacion de administraciones especializadas en la supervision del mercado.
1.3. Tipificacion del infracciones y delitos financieros.

1.4. Garantia de depdsitos.

2. El mercado de derivados OTC y su (des)regulacion.

2.1. El proceso desregulatorio en EEUU y UK y caracteristicas de los mercados OTC.

2.2. Agencias de rating.

2.3. Asociaciones privadas como fuente de regulacion: el rol de ISDA.

2.4. El incremento del riesgo sistémico e interdependencia entre los participantes del mercado. Casos: Leheman
Brothers, AIG.

3. Law making en la Unién Europea.

3.1. Instituciones implicadas y proceso para aprobar actos legislativos.

3.2. Tipos de actos legislativos.

3.3. El papel de las autoridades supervisoras europeas (ESAs): ESMA, EIOPA, EBA
3.4. El rol de ESMA Yy la ¢ delegated regulationg,.

3.5. El rol del BCE y la forma en la que se toman las decisiones.

3.6. El Mecanismo Unico Supervisor y el Mecanismo Unico de Resolucion en la UE.

4. Escenario regulatorio post-crisis.

4.1. Propuestas para la separacién de la banca comercial de la banca de inversion (EU, US, UK).

4.2. Restricciones al proprietary trading (US, EU, UK).

4.3. Reducir la bilateralidad y el riesgo de crédito en el mercado OTC (mecanismo de clearing, Reglamento EMIR).
4.4. Proporcionar informacion sobre las partes e instrumentos en las operaciones (reporting, Reglamento EMIR).
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4.5. Medidas para reducir el riesgo en las operaciones no sujetas a clearing (Reglamento EMIR).
4.6. Impacto en el contrato ISDA, CSA y protocolos.

5. MIFID Il y MIFIR.

5.1. Trading venues, caracteristicas y diferencias.

5.2. La obligacion de operar a través de trading venues.

5.3. Limites a las posiciones en commodity derivatives.

5.4. Mejorar la transparencia: pre- y post-trade transparency.
5.5. Algorithmic y High frequency trading.

5.6. Data reporting (Regulacién MIFIR).

6. Regulacion para la prevenciéon de abuso de mercado (MAR).

6.1. Operar con informacion privilegiada (Insider dealing).

6.2. Manipulacién del mercado.

6.3. La regulacion contra short selling en la UE y contra naked CDS.

6.4. Introduccion de la manipulacién de benchmarks en MAR.

6.5. El caso del LIBOR y el EURIBOR. Impacto, sanciones, remedios regulatorios (US, UE).

7. Potenciales riesgos de la nueva regulacion.

7.1. Acumulacioén de riesgo en CCPs. CCP stress test.

7.2. Respeto al derecho a la competencia en los mercados: prevencion de carteles, practicas de margin squeeze o
restriccion del acceso al mercado.

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

ACTIVIDADES FORMATIVAS

1) Clase tedrica: Presentaciones teéricas acompafiadas de material electronico, como presentaciones digitales: Horas
totales: 44 Presencialidad: 100%

2) Tutorias: Tutorias de caracter presencial y/o a distancia (videoconferencia): Horas totales: 7,5 Presencialidad:
100%

3) Actividades de e-learning: Foros de las asignaturas, foros de discusién, visualizacién de contenidos pre-grabados,
y otras actividades formativas de e-learning: Horas presenciales: 44 Presencialidad: 0%

4) Trabajo individual del estudiante: Actividades individuales del alumno que complementan al resto de actividades
(tanto presenciales como no presenciales), asi como la preparacion de examenes: Horas presenciales: 132
Presencialidad: 0%

METODOLOGIAS DOCENTES:

- Exposiciones en clase del profesor con soporte de medios informaticos y audiovisuales, en las que se desarrollan
los conceptos principales de la materia y se proporciona la bibliografia para complementar el aprendizaje de los
alumnos.

- Exposicién y discusion en clase, bajo la moderacion del profesor de temas relacionados con el contenido de la
materia, asi como de casos practicos

- Elaboracion de trabajos e informes de manera individual o en grupo

- Actividades especificas de e-learning, relacionadas con el caracter semi-presencial del titulo, incluyendo la
visualizacion de contenidos grabados, actividades de auto-correccion, participacién en foros, y cualquier otro
mecanismo de ensefianza on-line

Esta materia incluye contenidos de caracter principalmente tedrico. Por esta razén, no se incluyen actividades
formativas relacionadas con el desarrollo de practicas y/o laboratorios.

Se haréa un uso intensivo de las metodologias de e-learning para la presentacion de contenidos y la adquisicion de las
competencias por parte de los alumnos. Para ello, se grabaran clases magistrales con los contenidos teéricos que
podran ser visualizados por los alumnos off-line. Algunos contenidos podran ser adquiridos por los alumnos a través
del estudio individual apoyado en tutorias, asi como por otras actividades de e-learning. Qué contenidos concretos se
reciben siguiendo unos mecanismos u otros sera definido al criterio del profesor, habiendo una relacién de
aproximadamente un 50% entre los presenciales y los de e-learning

SISTEMA DE EVALUACION

Participacion en clase: 10% - 30%

Trabajos individuales o en grupo realizados durante el curso, tanto en actividades presenciales como de e-learning:
30%-60%

Examen final: 30%-60%
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Peso porcentual del Examen Final: 40
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 60
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- Beck T. et al.. Banking services for everyone? Barriers to bank access and use around the world. , The World Bank
Economic Review, 22 (3), pp. 397-430, 2008
- Beck T., Demirguc-Kunt A., Levine R.. Finance, inequality and the poor. , Journal of Economic Growth, 12, pp. 27-
49, 2008
- Beim D., Calomiris C.. Emerging Financial Markets., McGraw Hill Education, 2001
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