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OBJETIVOS

Este curso es un curso empirico donde el estudiante se familiarizara datos de series temporales energéticas y sus
relaciones. El prerrequisito para segur este curso es tener un nivel basico de estadistica. La materia impartida en este
curso permitiran al estudiante adquirir las siguientes capacidades: manejo de las herramientas econométricas basicas
para el analisis de datos de series temporales univariantes y uniecuacionales. Ello le permitird construir modelos
empiricos, predicir y hacer constrastes de hipotesis.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA
Parte I: Andlisis uniecuacional basado en series temporales macroeconémicas

I.1 Modelos univariantes

I.1a Evolucién y descomposicion de series univariantes

- Variables estacionarias y no-estacionarias. Procesos integrados, caminos

aleatorios, martingalas y contrastes de raices unitarias

- Transformaciones de variables (logaritmos y diferencias)

- Propiedades tendenciales y ciclicas de las variables macroecondémicas.

- Descomposicion ciclo-tendencia de Beveridge-Nelson (BN) y filtro de Hodrick
y Prescott (HP)

- Modelos ARIMA: Funciones de impulso respuesta y prediccién

Aplicaciones empiricas:
- Energy prices and quantities

I.1b No-linealidad y estacionalidad

- Filtros estacionales, variables ajustadas de estacionalidad.

- No-linealidad en parametros vs. no-linealidad en regresores,

- Cambio estructural en los parametros y variables con umbrales

- Modelos autorregresivos de transicion suave (STAR)

- Modelos de heterocedasticidad condicional autorregresiva (ARCH, GARCH)
- No linealidad en la media versus no linealidad en la varianza

Aplicaciones empiricas:
- Modelizacion de precios de la energia en mercado organizados (asimetrias y
volatilidad)
- Asimetrias en las subidas y bajadas de precios de la gasolina etc. Hipotesis de
¢cohetes y plumasg,, etc.

1.2 Modelos uniecuacionales

I.2a Especificacion y contrastes en modelos uniecuacionales

- Estimacion e inferencia en modelos de regresion estaticos y dinamicos
- Especificacién de modelos de lo general a lo particular

- Contrastes de especificacion: Congruencia y modelos anidados

- Exogeneidad y causalidad: Conceptos y contrastes

- Modelos de correccion del error (EC y EQCM) y Co-integracién

- Regresioén espuria y cointegracion

Aplicaciones empiricas:
- Micro-fundamentos de la especificacion uniecuacional
- Demanda de electricidad en Espafia
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I.2b Modelos uniecuacionales no lineales

- Estimacion e inferencia en modelos de regresion dindmicos no lineales
- Modelos de correccion de error no lineales (NEC)

- Modelos de regresion de transicion suave (STR) y cambio estructural

Aplicaciones empiricas:
- Precios de la energia en Espafia y Europa

Parte II: Proyecto Empirico de los estudiantes

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

La metodologia docente es la siguiente:

(1) Clases magistrales, donde se desarrollaran en detalle los conceptos vy las propiedades de series temporales de
modelos macroecondmicos. Para facilitar la comprensién y el aprendizaje por parte del estudiante de esta materia, los
estudiantes tendran acceso al material de clase (transparencias, etc.) via internet. Asi mismo se les dara una amplia
lista de lecturas basicas y complementarias que les permita entender y profundizar en aguellas cuestiones tratadas en
clase y aquellas de su interés que no hayan podido tratarse en estas clases.

(2) Discusion de los ejercicios llevados a cabo por el alumno, consistentes en la especificacion y estimacion de
modelos clasicos en la literatura, previamente discutidos en clase, asi como la realizacion de diversos ejercicios de
coyuntura y prediccion con series temporales procedentes de diversas economias y diferentes periodos de tiempo.
(3) Comentarios sobre noticias econdmicas de actualidad donde el estudiante pueda utilizar los conocimientos
adquiridos en la asignatura para profundizar en su interpretacion.

(4) Clases préacticas en grupos reducidos donde los estudiantes aprendan a argumentar y razonar en publico, a utilizar
los programas econométricos necesarios (sobre todo E-Views) para llevar a cabo la estimacion y el contrastes de
modelos macroecondmicos de series temporales. Estos se realizardn sobre la base de los ejercicios algebraicos y
empiricos de clase, ya que este curso es eminentemente aplicado.

(5) Realizar un trabajo empirico que demuestre al final dl curso que el estudiante sabe aplicar con rigor e intuicién
econdmica clara las técnicas econométricas estudiadas. El trabajo deberd estar bien escrito y tener la estructura
basica de un breve articulo (una nota) cientifico: Introduccién y revision de la literatura, modelo a estimar, descripcién
de los datos utilizados y la calidad de los mismos, resultados empiricos, evaluacion del modelo y contrastes de
hipétesis y por dltimo, conclusiones y futuras extensiones.

SISTEMA DE EVALUACION

La evaluacion de la asignatura consistira en dos partes: el examen final (30%), los ejercicios practicos y la
participacion en clase (30%) y por ultimo la entrega y defensa del trabajo empirico desarrollado y elegido por el
estudiante de comun acuerdo con el profesor (40%).

Peso porcentual del Examen Final: 30
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 70
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