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REQUISITOS (ASIGNATURAS O MATERIAS CUYO CONOCIMIENTO SE PRESUPONE)

Las asignaturas de Mercados Financieros (primer semi-cuatrimestre) e Inversiones (segundo semi-cuatrimestre)
deben haber sido superadas con anterioridad. Los ejercicios practicos requieren el manejo de hojas de calculo.
Profesores:

- Bruno Bodega (MBA, CFA, Inversor en Crédito)

- Francisco Silvela (Managing Director, Acquisitions & Strategy en Drago Capital)

OBJETIVOS
Este curso se incluye en el area de: INVERSIONES
HABILIDADES GENERALES relacionadas con el curso: INVERSIONES
Los estudiantes conseguiran manejar herramientas para solucionar cuestiones en el ambito de la inversion
alternativa. Aprenderan como trabajar en situaciones de incertidumbre, bien ene equipo o individualmente. También
se fomentaran sus habilidades de liderazgo. Se fomenta y valora la participacion en clase
COMPETENCIAS ESPECIFICAS y RESULTADOS DEL APRENDIZAJE:
Los estudiantes se familiarizaran con una serie de clases de activos y estrategias en Inversiones Alternativas,
explicadas por profesionales financieros desde un punto de vista practico. El objetivo del curso es desarrollar el
pensamiento critico para valorar inversiones, evaluando en equilibrio entre riesgo y retorno, asi como el coste del
crédito y la rentabilidad de los activos inmobiliarios en el mercado actual.
Descripcién del curso: La primera parte se centra en la descripcion de fondos alternativos Hedge Fund y sus distintas
estrategias. La segunda parte introduce las principales nociones de Behavioural Finance, y las distintas ineficiencias
del proceso inversor derivadas de la toma de decisiones irracionales por el ser humano. La tercera parte se centra en
el mercado inmobiliario, presentando las diferentes clases de activos y metodologias de valoracion

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA
PARTE 1: HEDGE FUNDS

1- Estrategias liquidas - Macro Hedge Funds

2- Estrategias liquidas - Event Driven Hedge Funds

3- Estrategias iliquidas - Private Debt (performing)

4- Estrategias iliquidas - Distressed & Special Situations (non-performing)

PARTE II: FINANZAS CONDUCTUALES (BEHAVIORAL FINANCE)

PARTE Ill: MERCADO INMOBILIARIO
1-Introduccion

2-Principales jugadores
-Compaifiias / SOCIMIs
-Capital Riesgo
-Financiadores
-Tasadores

-Agentes

3-Clases de activos
-Residencial
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-Oficinas
-Logistico
-Espacios comerciales

4-Estrategias de inversion
-Estable (Core)

-Valor afadido
-Oportunista

-Promocion

5-Estados financieros
-Pérdidas y ganancias
-Balance

6-Valoracion
-Principales variables
-Criterios de inversion

7-Inversion inmobiliaria en mercados cotizados

-Real Estate Investment Trusts (REITS)

-Introduccion a las SOCIMIs

-Variables de activos cotizados (Rentabilidad por dividendo y crecimiento del NAV)

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS
La primera parte de cada clase estara centrada en la ponencia del inversor profesional. La segunda mita de la clase
tendra un componente practico en funcién del encaje pedagdgico: discusion y resolucién en grupo de preguntas del
examen internacional CAIA, modelizacién en hoja de célculo, o casos practicos en funcién de la preparacion de los
estudiantes.

SISTEMA DE EVALUACION
é Ponderacion del examen final: 60%
é Ponderacion de la evaluacion continua (ejercicios, practicas, participacion, etc.): 40%
Debe hacerse la evaluacion continua para superar el curso, y una nota igual o superior a 4.0 en el
examen final es necesaria.
Los estudiantes que no consigan la calificacion minima deberan tomar el examen extraordinario. Los
mismos criterios seran aplicados en esta evaluacion extraordinaria.

Students that do not meet the minimum passing grade should retake the subject. If the resit is taken,
the above grade criteria also apply

Peso porcentual del Examen Final: 60
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 40
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