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REQUISITOS (ASIGNATURAS O MATERIAS CUYO CONOCIMIENTO SE PRESUPONE)
Matematicas financieras

OBJETIVOS

El objetivo de este curso es que el estudiante conozca los principios que rigen el proceso de formacion de precios de
los activos tanto financieros como reales y conozca y maneje las técnicas bésicas de valoracién de activos. Para
lograr este objetivo el alumno debe adquirir una serie de conocimientos, capacidades y actitudes.

Por lo que se refiere a los conocimientos, al finalizar el curso el estudiante sera capaz de:

-Sintetizar el funcionamiento de los mercados financieros y comprender las decisiones a las que se enfrentan los
agentes participantes en dichos mercados.

-Entender los conceptos de riesgo y rentabilidad ligados a los flujos generados por los activos.

-Aplicar el concepto del valor temporal del dinero para calcular valores descontados.

-Conocer los diferentes tipos de activos derivados y su utilidad para la gestion del riesgo.

-Analizar el funcionamiento de los mercados financieros y descubrir las imperfecciones que dificultan la aplicacién
practica de los modelos de valoracién y permiten a los agentes obtener rentabilidades anormales.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS: PROGRAMA

. Introduccién a las mateméticas financieras

. El Valor del dinero en el tiempo

. Valor Actual y Valor final.

. La frecuencia de la composicion. Tipo de interés efectivo (TAE)
. Rentas financieras

. Concepto de Renta

. Rentas pospagables y prepagables

. Perpetuidades.

. Métodos de amortizacién de préstamos

. Método Francés

. Método Americano

. Amortizacion con cuotas constantes

. Valoracion de flujos de caja descontados.
Plazo de recuperacion (Payback)

. Valor Actual Neto ( VAN)

. Tasa Interna de Rentabilidad (TIR)

. Tipos de interés y valoracion de bonos

. Estructura temporal de tipos de interés

. Valoracion de bonos y rentabilidades de bonos
. Bonos con cupén anual y semestral

. Acciones y su valoracion

. Tipos de acciones

. Valoracion de acciones con crecimiento constante
. Valoracion de acciones con crecimiento esperado no constante
. Rentabilidad y Riesgo

. Representacion matemética de una cartera

. Representacion grafica de rentabilidad y riesgo
. Teoria de carteras y asignacion de activos.

. El modelo de valoracion CAPM

. El modelo
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c. La beta de activos y carteras

9. Derivados Financieros

a. Tipos de productos derivados

b. Valoracién de forwards. El precio de los futuros.
¢. Valoracion de opciones. Modelo Binomial.

ACTIVIDADES FORMATIVAS, METODOLOGIA A UTILIZAR Y REGIMEN DE TUTORIAS

La metodologia docente incluiré:

1) Clases magistrales, donde se presentaran los conocimientos que los alumnos deben adquirir.
Para facilitar su desarrollo los alumnos recibiran las notas de clase y tendran textos basicos de
referencia que les permita completar y profundizar en aquellos temas en los cuales estén mas
interesados

(2) Resolucién de ejercicios por parte del alumno que le serviran para autoevaluar sus
conocimientos y adquirir las capacidades necesarias.
3) Puesta en comun de las respuestas a los ejercicios y correccion conjunta que debe servir para

afianzar conocimientos y desarrollar la capacidad para analizar y comunicar la informacién relevante
para la resolucion de problemas. Ademas la puesta en comun favorecera el intercambio de opiniones
criticas tanto entre profesor y alumnos como entre alumnos.

SISTEMA DE EVALUACION

La evaluacion (continua) se basara en los siguientes criterios:

- Tres pruebas (dos examenes de ejercicios + un parcial) durante el curso, de los cuales la media de las dos mejores
notas se tomaran en cuenta para la evaluacion continua.

-Ponderacion parte de ejercicios en la nota global: 40%.

La nota minima para superar el examen final es de 4.0 sobre 10.

Informacién importante para estudiantes de intercambio: La fecha del examen final es oficial y fijada por la
Universidad. Bajo ninguna circunstancia se modificara dicha fecha para atender circunstancias especiales del
estudiante (fecha de vuelos, summer internships, etc.).

Peso porcentual del Examen Final: 60
Peso porcentual del resto de la evaluacion: 40

BIBLIOGRAFIA BASICA
- José M. Marin; Gonzalo Rubio Economia Financiera, Antoni Bosch, 2011

- Mark Grinblatt; Sheridan Titman Financial Markets and Corporate Strategy, McGraw-Hill Education ¢, Europe, 2011

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA
- Bodie Zvi, Kane Alex, Marcus Alan Essentials of Investments, 6th Edition, McGraw Hill, 2005

- Brealey R., S. C. Myers and F. Allen Principles of Corporate Finance, 8th Edition, McGraw Hill, 2006
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